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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Enova Foods S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Enova Foods S.A. ("Companhia"), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Enova Foods S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na secdo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacio a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstracgoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Impairment do agio e dos ativos intangiveis
sem vida util definida, e recuperabilidade
dos ativos de tributos diferidos.

Conforme Nota 11, em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia tem registrado em seu ativo intangivel,
agio fundamentado em expectativa de rentabilidade
futura e ativos intangiveis sem vida util definida,
nos valores de R$ 7.187 mil e R$ 1.145 mil,
respectivamente. A Companhia também possui
ativos de tributos diferidos provenientes de
prejuizos fiscais, base negativa da contribuigio
social e diferencas temporarias no montante

R$ 16.437 mil, conforme Nota 9, os quais foram
registrados com base em estudo que contém as
projecoes de lucros tributaveis futuros.

A avaliacdo anual de recuperabilidade desses ativos
envolve premissas e julgamentos criticos por parte
da administracdo na determinacao dos fluxos de
caixa futuros esperados da Companbhia.

Focamos nossos trabalhos nas projecoes de
resultado, pois envolvem estimativas e julgamentos
criticos da administragio na preparacao de fluxos
de caixa futuros, os quais se alterados, poderao
resultar em valores substancialmente diferentes dos
apurados pela Companhia.

Nossa abordagem de auditoria, considerou, entre
outros, os seguintes aspectos:

. Realizamos o entendimento do processo de
elaboracao e aprovacao das projecoes de fluxo de
caixa e dos lucros tributaveis futuros, bem como
discutimos com a administragao as premissas
relevantes e modelos matematicos utilizados;

Confrontamos as projecoes aprovadas pelo
Conselho de Administracdo com aquelas
disponibilizadas pela administracao;

Adicionalmente, confrontamos as projecoes
disponibilizadas pela administracao nos anos
anteriores em contraposigio aos resultados
efetivamente apurados;

Analisamos a consisténcia das premissas
relevantes dessas projecoes com informacoes de
mercado e de outras empresas similares, bem
como analisamos a sensibilidade da projecao de
resultado em diferentes cenarios. Também,
realizamos testes para confirmar a exatidao
matematica do calculo, a taxa de desconto
utilizada, e a razoabilidade do modelo de
calculo; e

Confrontamos as informacoes divulgadas nas
notas explicativas com a documentagio interna
que suporta a avaliagdo da administragao.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os julgamentos e as premissas utilizadas pela
administragdo sdo razoaveis e consistentes com os
dados e informagdes obtidos.
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢ao de demonstracoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacio da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracio das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢io relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢ao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companbhia.

« Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.
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- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes € os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢io com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicaciao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgio para o interesse publico.

Ribeirao Preto, 12 de junho de 2019
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Enova Foods S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo Nota 2018 2017 Passivo e patriménio liquido Nota 2018 2017
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 4.065 4.380 Empréstimos e financiamentos 12 28.534 24.632
Contas a receber 7 22.212 27.234 Fornecedores 13 13.425 12.919
Estoques 8 14.922 15.739 ObrigagGes trabalhistas 2.403 3.015
Tributos a recuperar 1.586 1.968 Tributos parcelados 14 2.482 2.426
Outros ativos 636 619 Obrigagdes tributarias 368 491
Partes relacionadas 16 4.552 3.665
Total do ativo circulante 43.421 49.940 Outros passivos 3.146 3.415
Total do passivo circulante 54.910 50.563
N&o circulante N&o circulante
Depositos judiciais 252 207 Empréstimos e financiamentos 12 4.006 7.258
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 9 9.335 9.335 Tributos parcelados 14 7.800 10.286
Imobilizado 10 18.672 18.606 Partes relacionadas 16 2.000
Intangivel 11 15.591 16.225 Provisdo para contingéncias 15 5.279 3.373
Total do ativo ndo circulante 43.850 44.373 Total do passivo néo circulante 17.085 22.917
Patriménio liquido 17
Capital social 43.467 43.467
Reserva de capital 2.312
Prejuizos acumulados (28.191) (24.946)
Total do patrimdnio liquido 15.276 20.833
Total do ativo 87.271 94.313 Total do passivo e patrimdnio liguido 87.271 94.313

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracgoes financeiras.
7 de 37



Enova Foods S.A.

Demonstracio do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota 2018 2017
Receita liquida 18 127.671 155.530
Custo das vendas 19 (69.920) (84.629)
Lucro bruto 57.751 70.901
Despesas gerais e administrativas 19 (13.955) (13.672)
Despesas com vendas 19 (41.362) (56.673)
Outras receitas operacionais, liquidas 19 (412) 521
Lucro operacional 2.022 1.077
Receitas financeiras 20 222 1.401
Despesas financeiras 20 (5.489) (7.468)
Despesas financeiras, liquidas (5.267) (6.067)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigéo social (3.245) (4.990)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 9 448
Prejuizo do exercicio (3.245) (4.542)
Prejuizo por ag&o atribuivel aos acionistas da Companhia
(expresso em R$ por lote mil agdes) (39,94) (63,42)

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Enova Foods S.A.

Demonstracio do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2018 2017
Prejuizo do exercicio (3.245) (4.542)
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente do exercicio (3.245) (4.542)

As notas explicativas da administracao sio parte integrante das demonstragoes financeiras.
9 de 37



Enova Foods S.A.

Demonstracio das mutacoes do patrimonio liquido
Em milhares de reais

Saldo em 1° de janeiro de 2017

Aumento de capital

Reducéo de capital com absorgdo de prejuizos
Prejuizo do exercicio

Dividendos distribuidos

Absorcao de prejuizos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Prejuizo do exercicio

Dividendos distribuidos

Adiantamento para futuro aumento de capital
Absorcao de prejuizos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracgoes financeiras.
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Reserva de Prejuizos  Resultado do

Nota Capital social capital acumulados exercicio Total

48.467 2.312 (33.556) 17.223

17.1 10.000 10.000

17.1 (15.000) 15.000

(4.542) (4.542)

17.2 (1.848) (1.848)
(6.390) 6.390

43.467 2.312 (24.946) 20.833

(3.245) (3.245)

17.4 (2.312) (2.312)
(3.245) 3.245

43.467 (28.191) 15.276




Enova Foods S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social
Ajustes de:
Depreciacéo e amortizagao
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Provis@o para obsolescéncia nos estoques
Baixas de imobilizado
Proviséo para (reversdo de) contingéncias
Juros e variagdo cambial
Reduc¢é&o (aumento) dos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Outros créditos
Depésitos judiciais
Aumento (redugéo) dos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigac6es trabalhistas
Obrigac6es tributarias
Tributos parcelados
Outros passivos

Caixa gerado pelas operagdes
Juros pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢des de imobilizado e intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacéo de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Partes relacionadas
Pagamento de dividendos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracgoes financeiras.
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Nota 2018 2017

(3.245) (4.990)

10e11 2.602 2.669

7 (232) 107

8 942 1.043

10 199 632

15 1.906 576

5.664 5.791

5.254 8.818

(125) (2.425)

382 (371)

a7 446

(45) (130)

506 (2.492)

(612) (1.640)

(123) (765)

(2.431) (3.569)

(270) (3.164)

10.357 536

(5.348) (5.413)

5.009 (4.877)

10e11 (2.234) (2.470)

(2.234) (2.470)

21.2 30.533 38.067

21.2 (30.200) (37.045)
17.4

16 (1.112) 5.665

17.2 (2.312) (1.848)

(3.090) 4.839

(315) (2.508)

6 4.380 6.888

6 4.065 4.380
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Enova Foods S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto Operacional

A Enova Foods S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na
cidade de Catanduva, Estado de Sao Paulo, tendo como denominacio anterior Casadoce Industria
e Comércio de Alimentos S.A., e surgiu da associa¢io com a empresa A. Guedes Torrefacao de
Amendoim Ltda. (“AGTAL”), fortalecendo sua filosofia de qualidade e inovacao.

”» &«

A Companhia atua nos segmentos de barras de “mixed nuts”, “nuts”, amendoins, pacocas, refresco
em po e salgadinhos, com as marcas Agtal, Amendoim Brasil, Enjoy, Delicoca, Frutim, Glup,
Mixed Nuts, Promix e Rizzo.

Apresentacao das demonstracoes financeiras e principais politicas contabeis
adotadas

As principais politicas contébeis aplicadas na preparagio destas demonstragoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados,
salvo disposicao em contrario.

Base de preparacao

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor e ajustadas para refletir o valor justo de ativos e passivos financeiros. O custo histérico
geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

A preparagao de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracio da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
sao significativas para as demonstragGes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.

Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstracgoes financeiras da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as politicas contébeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPCs), e evidenciam todas as informacGes relevantes proprias das demonstragoes
financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administracao na
sua gestao.

A emissao das demonstracoes financeiras foi autorizada pela Administracao da Companhia em 12
de junho de 2019.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro
de 2018:

CPC 47 - "Receita de contratos com clientes": essa nova norma traz os principios que uma
entidade aplicara para determinar a mensuragio da receita e quando ela é reconhecida. Essa
norma baseia-se no principio de que a receita é reconhecida quando o controle de um bem ou
servigo ¢ transferido a um cliente, assim, o principio de controle substituira o principio de riscos e
beneficios. Essa norma entrou em vigor em 1° de janeiro de 2018, em substitui¢cdo ao CPC 30 -
"Receitas" e correspondentes interpretacoes. Sua aplicagdo nao gerou impactos relevantes nessas
demonstracoes financeiras.

12 de 37
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Enova Foods S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

CPC 48 - "Instrumentos financeiros": aborda a classificacdo, a mensuracao e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do CPC 48 “Instrumentos
Financeiros” foi publicada em dezembro de 2016, com vigéncia para os exercicios iniciados a
partir de 1° de janeiro de 2018, e substitui a orientacio no CPC 38 “Instrumentos Financeiros —
Reconhecimento e Mensuracao”, que diz respeito a classificagdo e a mensuracao de instrumentos
financeiros. As principais alteracoes que o CPC 48 “Instrumentos Financeiros” traz e que
impactam as demonstracgoes financeiras da Companhia sio:

Novos critérios de classificacio de ativos financeiros

A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias de mensuracao:

. Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do
resultado).

. Mensurados ao custo amortizado.

A classificacao depende do modelo de negbcio da Companhia para gestdo dos ativos financeiros e
os termos contratuais dos fluxos de caixa.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes incluem:

. Titulos patrimoniais que nao sdo mantidos para negociacao no reconhecimento inicial e que a
Companhia decidiu, de forma irrevogavel, reconhecer nessa categoria. Esses investimentos sdo
estratégicos e a Companhia considera essa classificacao como sendo mais relevante.

. Titulos de divida, nos quais os fluxos de caixa contratuais consistem basicamente em principal e
em juros e o objetivo do modelo de negocios da Companhia € atingido por meio da arrecadacao de
fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros.

A Companhia classifica os seguintes ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:
. Investimentos em titulos de divida que nao se qualificam para mensurac¢io ao custo amortizado.

. Investimentos patrimoniais mantidos para negociacio e investimentos patrimoniais para os
quais a Companhia nao optou por reconhecer ganhos e perdas por meio de outros resultados
abrangentes.

Para ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serdo registrados no
resultado ou em outros resultados abrangentes. Para investimentos em instrumentos de divida,
isso dependera do modelo do negocio no qual o investimento é mantido. Para investimentos em
instrumentos patrimoniais que nao sdo mantidos para negociacgao, isso depender4 de a
Companhia ter feito ou nao a opc¢ao irrevogavel, no reconhecimento inicial, por contabilizar o
investimento patrimonial ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociagio, data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sao
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade.
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Enova Foods S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Mensuracao

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no
caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da
transacio diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Os custos de transacao de ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado sao registrados como despesas no resultado.

Os ativos financeiros com derivativos embutidos sao considerados, em sua totalidade, ao
determinar se os seus fluxos de caixa consistem apenas em pagamento do principal e de juros.

Instrumentos de divida

A mensuracao subsequente de titulos de divida depende do modelo de negbcio da Companhia para
gestao do ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. A Companhia classifica seus
titulos de divida de acordo com as trés categorias de mensuracao a seguir:

. Custo amortizado - os ativos, que sdo mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais quando
tais fluxos de caixa representam apenas pagamentos do principal e de juros, sio mensurados ao
custo amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sao registradas em
receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido
a baixa do ativo sao reconhecidos diretamente no resultado e apresentados em outros
ganhos/(perdas) juntamente com os ganhos e perdas cambiais. As perdas por impairment sao
apresentadas em uma conta separada na demonstracao do resultado.

. Valor justo por meio de outros resultados abrangentes - os ativos que sao mantidos para coleta de
fluxos de caixa contratuais e para venda dos ativos financeiros quando tais fluxos de caixa
representam apenas pagamentos do principal e de juros, sdo mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes. Mudancas no valor contébil sdo registradas em outros
resultados abrangentes, exceto pelo reconhecimento dos ganhos ou perdas por impairment,
receita com juros e ganhos e perdas cambiais, os quais sao reconhecidos na demonstracao do
resultado. Quando o ativo financeiro é baixado, os ganhos ou perdas cumulativos que haviam sido
reconhecidos em outros resultados abrangentes sao reclassificados do patrimoénio liquido para o
resultado e reconhecidos em outros ganhos/(perdas). As receitas com juros provenientes desses
ativos financeiros sao registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de
juros. Os ganhos e as perdas cambiais sdo apresentados em outros ganhos/(perdas) e as despesas
de impairment sdo apresentadas em uma conta separada na demonstracao do resultado.

. Valor justo por meio do resultado - os ativos que nao atendem os critérios de classificagio de
custo amortizado ou de valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo mensurados ao
valor justo por meio do resultado. Eventuais ganhos ou perdas em um investimento em titulo de
divida que seja subsequentemente mensurado ao valor justo por meio do resultado sdo
reconhecidos no resultado e apresentados liquidos em outros ganhos/(perdas), no periodo em que
ocorrerem.

Instrumentos patrimoniais

A Companhia subsequentemente mensura, ao valor justo, todos os investimentos patrimoniais.
Quando a administracdo da Companhia escolher apresentar, ao valor justo, os ganhos e perdas
com investimentos patrimoniais em outros resultados abrangentes, ndo havera reclassificacdo
subsequente dos ganhos e perdas ao valor justo para o resultado apds a baixa do investimento. Os
dividendos desses investimentos continuam a ser reconhecidos, no resultado, como outras receitas
quando o direito da Companhia receber pagamentos ¢ estabelecido.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

As variagbes no valor justo dos ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
reconhecidas em outros ganhos/(perdas) na demonstracdo do resultado quando aplicavel. As
perdas por impairment (e a reversio dessas perdas) em investimentos patrimoniais mensurados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes nao tém uma divulgacio separada das
outras mudancas no valor justo.

Novo modelo de impairment para ativos financeiros

O novo modelo de impairment para ativos financeiros, em substitui¢ao ao modelo atual que é de
perdas incorridas, passa a ser hibrido que considera perdas esperadas e incorridas, e assim, prevé
o reconhecimento das perdas esperadas no momento da contabilizacao das receitas das vendas
realizadas. Na pratica, a Companhia deve reconhecer somente o valor total da contraprestacao que
espera receber pela realizacdo, ou seja, a inadimpléncia ja conhecida e esperada ja sera
considerada no momento do reconhecimento das receitas, com base em informacgoes mantidas
pela Companbhia.

A administrac¢ao analisou o histérico de inadimpléncia, e ndo constatou divergéncia significativa
para o modelo anterior.

Politicas contabeis adotadas até 31 de dezembro de 2017

Conforme permitido pelas regras de transicao do CPC 48, a nova norma foi adotada pela
Companbhia a partir de 1° de janeiro de 2018, sem a reapresentacdo das cifras comparativas do
exercicio de 2017. Por esse motivo, as praticas contabeis adotadas na elaboracao das informacoes
comparativas sdo as mesmas divulgadas nas demonstracoes financeiras do exercicio anterior de 31
de dezembro de 2017, cujo resumo apresentamos a seguir:

Classificacao

Até 31 dezembro de 2017, a Companhia classificava seus ativos financeiros, no reconhecimento
inicial, sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagcdo dependia da finalidade para a qual os ativos
financeiros eram adquiridos.

Reconhecimento e mensuracao
A mensuracao inicial ndo foi alterada com a adog¢iao do CPC 48.

Subsequentemente, os ativos financeiros eram baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo caso, desde que a Companhia
tivesse transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos
financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado eram, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis
eram contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado eram apresentados na demonstracio do resultado em "Outras
receitas operacionais, liquidas” no periodo em que ocorressem.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda eram vendidos ou sofrem perda

(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, eram incluidos
na demonstrac@o do resultado como "Receitas e despesas financeiras".
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Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, eram
reconhecidos na demonstracdo do resultado como parte de outras receitas.

Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

Até 31 de dezembro de 2017, a Companhia avaliava na data de cada balanco se havia evidéncia
objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros estava deteriorado. Um ativo ou
grupo de ativos financeiros estava deteriorado e as perdas por impairment eram incorridas
somente se houvesse evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou
eventos) de perda tivesse um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros que pudesse ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment era mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito
futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contabil do ativo era reduzido e o valor do prejuizo era reconhecido na
demonstracao do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tivesse
uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment era a atual
taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a
companhia poderia mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando
um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuisse e a diminuicao
pudesse ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser
reconhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda
reconhecida anteriormente era reconhecida na demonstracio do resultado.

Normas novas que ainda nao estao em vigor

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB mas nio esti em vigor para o exercicio de 2018. A
adogdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nio é permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

CPC 6 (R2) - "Operacoes de Arrendamento Mercantil": com essa nova norma, os arrendatarios
passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo
arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os
operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto
prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracao dos
arrendamentos nas demonstracoes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente
mantidos. O CPC 6 (R2) entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 12 de janeiro de
2019 e substitui o CPC 06 (R1) - "Operacoes de Arrendamento Mercantil" e correspondentes
interpretacoes.

A Companhia avaliou e ndo identificou impactos em suas demonstracées financeiras, decorrentes
dessa norma.
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. ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamentos de Impostos sobre o Lucro: Esclarece a contabilizacao de
posicoes fiscais que ainda nao foram aceitas pelas autoridades fiscais. Tanto o CPC 32 - Tributos
sobre o Lucro quanto a nova interpretaciao ICPC 22 se aplicam somente ao Imposto de Renda e
Contribui¢go Social. O ICPC 22 nio introduz novas divulgagoes, mas reforca a necessidade de
cumprir os requisitos de divulgacao existentes sobre (i) julgamentos realizados; (ii) premissas ou
outras estimativas utilizadas; e (iii) o impacto potencial de incertezas que nao estejam refletidas
nas demonstracGes financeiras. Esta interpretagao é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019.

A Companhia avaliou e nao identificou impactos em suas demonstracées financeiras, decorrentes
dessa interpretacao.

Nao ha outras normas ou interpretacoes que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstracgoes financeiras da Companhia.

Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a moeda
do principal ambiente econémico, no qual atua (“moeda funcional”). As demonstragoes
financeiras estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional, e também a moeda de
apresentacdo da Companhia.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balanco
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicivel de compensar os valores reconhecidos e ha
a intencao de liquid4-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, depositos bancarios a vista e investimentos de curto prazo com liquidez imediata e
de baixo risco de variacdo no valor de mercado. As aplicacées financeiras sdo registradas ao custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, nao superando o valor de mercado.

Contas a receber

As contas a receber sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao
para créditos de liquidagao duvidosa ("PCLD" ou impairment).

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida com base na anélise individual dos
valores a receber em montante considerado suficiente pela Administracio para cobrir as provaveis
perdas na realizagio das contas a receber. Para casos de valores a receber provisionados cuja
probabilidade de perda foi revista e posteriormente alterada, a Companhia reverte tais perdas de
maneira prospectiva.

Estoques

Sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Sdo avaliados ao custo
médio de aquisicdo ou de producio e, quando aplicavel, acrescidos de gastos relativos a
transportes, armazenagem e impostos nao recuperaveis. No caso de produtos industrializados, em
processo e acabados, incluem os gastos gerais de fabricacao com base na capacidade normal de
producao. Os valores de estoques contabilizados ndo excedem os valores de mercado.
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Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢ao, formacao ou construcao. A depreciacio dos bens é calculada com
base nas taxas que levam em conta a vida tatil-econémica estimada dos bens. Os valores residuais e
a vida util dos bens sao revisados anualmente, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao dos ativos é calculada com base no método linear
para alocacdo de custos, menos o valor residual durante a vida util.

Os ganhos e as perdas em alienac¢bes sao determinados pela comparacio do valor de venda com o
valor contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas operacionais, liquidas" na demonstracao do
resultado.

Intangivel

Ativos intangiveis com vida til definida, adquiridos separadamente, sao registrados ao custo,
deduzido da amortizacao e, quando aplicavel, das perdas por reducio ao valor recuperavel
acumuladas. A amortizagio é reconhecida linearmente com base na vida 1til estimada dos ativos.
Ativos intangiveis com vida til indefinida, adquiridos separadamente, sao registrados ao custo,
deduzido, das perdas por redugao ao valor recuperavel, quando aplicavel.

O intangivel inclui: (i) marcas; (ii) licencas de uso de sistemas computadorizados (softwares),
incluindo os correspondentes gastos com implementacao;(iii) carteiras de clientes; (iv) agio na
aquisicao de controladas; e (v) desenvolvimento de produtos.

Avaliacao do valor recuperavel - “impairment”
Ativos

A Companhia analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil de um ativo nao
sera recuperado (redugdo ao valor recuperavel dos ativos). Caso tais evidéncias estejam presentes,
estima o valor recuperavel do ativo, que é o maior valor entre: (i) seu valor justo menos os custos
que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu valor de uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos
de caixa descontados (antes dos impostos), derivados do uso continuo do ativo. Quando o valor
residual contabil do ativo excede seu valor recuperavel, é reconhecida reducao (provisao) do saldo
contabil desse ativo (“impairment”).

Para fins de avaliacdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos menores niveis para os
quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa -
UGCs), correspondentes as unidades produtivas localizadas nas cidades de Queluz (SP) e
Catanduva (SP), as quais os ativos estejam alocados.

Ativos financeiros
Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado no

encerramento de cada exercicio, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda
no seu valor recuperavel.
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Agio

Anualmente a Administracio avalia a recuperabilidade do 4gio registrado na UGC correspondente
a unidade produtiva aonde o agio foi alocado, a qual esta localizada na cidade de Queluz (SP), com
o objetivo de testar as perdas sobre o valor recuperavel do agio gerado na aquisicao da Agtal. Se o
valor recuperavel da UGC for inferior ao seu valor contabil, é primeiramente alocado para reduzir
o valor contabil de qualquer agio alocado & unidade e posteriormente aos outros ativos da unidade
pelo critério “pro rata” com base no valor contabil de cada ativo na unidade.

Tributacao
Impostos correntes

Quando aplicavel, a provisao para imposto de renda e contribuicao social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracao do
resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além
de excluir itens nao tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto
de renda e contribuicao social é calculada com base na aliquota vigente no encerramento de cada
exercicio, sendo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240
(base anual), para o imposto de renda e de 9% sobre o lucro tributavel para a contribuicao social,
considerando a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a
30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicao social é calculada com base nas leis e nos
normativos tributarios promulgados no encerramento de cada exercicio, de acordo com os
regulamentos tributarios brasileiros. A Administra¢io avalia periodicamente as posi¢oes
assumidas na declaracdo de imposto de renda com respeito a situagoes em que a regulamentacao
tributaria aplicavel esta sujeita a interpretacao que possa ser eventualmente divergente e constitui
provisoes, quando aplicavel, com base nos valores que espera pagar ao fisco.

Tributos diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos (“tributos diferidos”) sao reconhecidos sobre
as diferencas temporarias no encerramento de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos
reconhecidos nas demonstragtes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na
apuracao do lucro tributéavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os tributos
diferidos passivos sao geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis,
e os tributos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis
apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante
suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacao do saldo dos tributos diferidos ativos é revisada no encerramento de cada exercicio
e, quando nio for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a
recuperagio de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera
ser recuperado.

Tributos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual
se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislacdo tributaria vigente no encerramento de cada exercicio ou quando uma nova legislagio
tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracio dos tributos diferidos ativos e passivos
reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma pela qual a Companhia, no encerramento
de cada exercicio, espera recuperar ou liquidar o valor contébil desses ativos e passivos.

19 de 37



2.15.

2.16.

2.17.

Enova Foods S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando h4 o direito legal de
compensar o ativo fiscal com o passivo fiscal, quando eles estao relacionados aos impostos
administrados pela mesma autoridade fiscal e quando a Companhia pretende liquidar o valor
liquido de seus ativos e passivos fiscais.

Provisao para contingéncias

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos. Provisées sdo constituidas para
todas as contingéncias referentes a processos para os quais é provavel que uma saida de recursos
seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacio e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, a jurisprudéncia disponivel, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacao dos advogados externos. As provisoes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracGes nas circunstancias, como prazo de prescricao aplicavel,
conclusoes de inspecées fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisoes de tribunais.

Para os processos judiciais e administrativos cuja probabilidade de perda é considerada possivel, a
Companhia apenas efetua a divulgagio e, para aqueles cuja probabilidade de perda é considerada
remota, nao ha registro nem divulgacoes.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os outros ativos sao demonstrados pelos valores de realizagio e os outros passivos pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacoes
monetarias incorridas.

Reconhecimento da receita

O resultado das operagoes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que o controle dos bens foram transferidos para o comprador.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na aplicacdo das préaticas contébeis, descritas anteriormente, a Administracao deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, os quais
ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estido
baseadas na experiéncia historica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados
efetivos podem eventualmente divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social,
referem-se ao valor residual e avaliagio das vidas uteis do ativo imobilizado, provisoes para
contingéncias, provisao para estoques obsoletos, projecao para recuperacao dos tributos diferidos
ativos e mensuracao do valor recuperavel dos ativos para fins de teste de impairment.

20de 37



4.

4.1.

(a)

(b)

(o)

Enova Foods S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expoem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco inflacionario, risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de juros), risco de
crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco global da Companhia concentra-se na
busca de minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia. A
gestao de risco é realizada pela administracdo da Companhia.

Risco de crédito

Esses riscos sao administrados por normas especificas de analise de crédito e estabelecimento de
limites de exposicao por cliente. Adicionalmente, hi analises especificas e normas para aplicacoes
em instituicoes financeiras e tipos de investimentos ofertados no mercado financeiro.

Risco de cambio

A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial decorrente de exposicoes de
algumas moedas, notadamente com relacio ao délar dos Estados Unidos.

A administragio estabeleceu uma politica que busca cancelar seu risco cambial nas exportagoes
através da contratacio de divida em moeda estrangeira e utilizagdo de instrumentos financeiros
derivativos quando necessario.

O risco cambial ocorre quando operacoes comerciais futuras, ativos ou passivos registrados sao
mantidos em moeda diferente da moeda funcional da entidade.

Risco de liquidez

A Administracdo da Companhia elaborou um modelo apropriado de gestao de risco de liquidez
para o gerenciamento das necessidades de captacio e gestao de liquidez no curto, médio e longo
prazos.

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancarias e linhas de crédito para captacido de empréstimos que julgue adequados, por meio do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais e pela combinagio dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia apresentava um capital circulante liquido negativo de
R$ 11.488 (R$633 em 2017). Até a emissao destas demonstragGes financeiras, a Companhia ja
havia renegociado empréstimos e financiamentos no montante de R$16.000 gerando folego para
posicdo financeira. Além disso a Administracdo da mesma estima uma melhoria em sua
lucratividade ao longo do exercicio considerando medidas de crescimento e adequacao de
estrutura operacional. Essas mediadas incluem a busca de novas oportunidades de mercado e
também a reducao de custos, tendo como principais a¢oes: otimizacdo de processos produtivos; e
reengenharia de produtos e processos.
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A tabela a seguir mostra os detalhes do fluxo de pagamentos dos endividamentos da Companhia

em 31 de dezembro de 2018. Ela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa dos passivos

financeiros, com base na data em que a Companhia deve quitar as respectivas obrigacoes, e inclui
os fluxos de caixa dos juros e do principal incorridos até a data destas demonstracoes financeiras:

Em 31 de dezembrode 2018

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos - FINAME e arrendamento mercantil
Empréstimos e financiamentos - Capital de giro

Empréstimos e financiamentos - Cédula de Crédito Rural
Empréstimos e financiamentos - Moeda estrangeira

Empréstimos e financiamentos - Cédula de crédito a exportagao
Debéntures

Partes relacionadas

Total

Em 31 de dezembrode 2017

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos - FINAME e arrendamento mercantil
Empréstimos e financiamentos - Capital de giro

Empréstimos e financiamentos - Cédula de Crédito Rural
Empréstimos e financiamentos - Moeda estrangeira

Empréstimos e financiamentos - Cédula de crédito a exportacao
Debéntures

Partesrelacionadas

Total

Risco de taxa de juros

Até De1as De3 a6 De6ag Dega12 Acima Total
1 més meses meses meses meses 1ano
11.305 2.071 49 13.425
52 104 144 96 181 7 584
2 8.066 7.695 5.130 954 4.000 25.847
167 334 501 334 3.729 5.065
500 545 1.045
144 209 251 251 3.697 4.552
12.169 11.320 8.640 5.811 8.561 4.007 50.517
Até De1a3s De3 a6 De6ag Degai2 Acima Total
1 més meses meses meses meses 1 ano
971 9.064 2.752 132 12.919
62 125 187 187 220 511 1.292
1 2.072 2.072 2.072 2.072 4.138 12.427
4.002 4.002
551 551
1.688 1.247 1.247 1.246 1.603 7.031
1.511 1.511 1.511 1.511 1.006 7.050
3.665 2.000 5.665
1.034 15.011 7.769 5.149 12.716 9.258 50.937

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis a varia¢oes das taxas de juros incidentes sobre as
aplicacoes financeiras e dividas com taxas de juros variaveis, substancialmente, atreladas ao CDI.

Gestao de capital

A politica da Administragdo é manter uma base solida de capital para manter a confianca de
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negocio.

A Administracio revisa periodicamente a estrutura de capital da Companhia, considerando seu
custo de capital, os riscos associados e as necessidades de financiamento para o desenvolvimento

dos negdcios.
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O indice de endividamento em 31 de dezembro € o seguinte:

2018 2017
Total de empréstimos e financiamentos 32.540 31.890
Mituo com partes relacionadas 4.552 5.665
Caixa e equivalentes de caixa (4.065) (4.380)
Divida liquida 33.027 33.175
Total do patrimoénio liquido 15.277 20.833
Total do capital 48.303 54.008
Relacao do patriménio liquido sobre a divida liquida 46% 63%
(e) Analise de sensibilidade
A Companhia est4 exposta principalmente a taxa de juros variavel indexada ao CDI.
A analise de sensibilidade preparada pela Administra¢io é resumida na tabela a seguir:
Cenario  Cenario Cenario

Instrumento financeiro Risco provavel  possivel remoto
Empréstimos e financiamentos Variacao do CDI 505 758

O cenério provavel considera as taxas futuras da moeda estrangeira e do CDI, conforme cotagoes
obtidas na BM&FBOVESPA para as datas de vencimento previstas dos instrumentos financeiros
ou encerramento do préximo exercicio, o que acontecer primeiro. Os cenarios possivel e remoto

consideram aumento nessas taxas a ordem de 25% e 50%, respectivamente.
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5. Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia foram classificados nas seguintes categorias em 31 de

dezembro:
2018 2017
Instrumentos financeiros ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 4.065 4.380
Contas a receber de clientes 22.212 27.234
Depositos judiciais 252 207
Instrumentos financeiros passivos
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 32.540 31.890
Fornecedores 13.425 12.919
Partes relacionadas 4.552 5.665
Tributos parcelados 10.281 12.712
6. Caixa e equivalentes de caixa
2018 2017
Caixa e bancos contas correntes 4.065 4.380
7. Contas a receber
2018 2017
Contas a receber de clientes 24.940 30.194
(-) Provisao para crédito de liquidagao duvidosa (2.728) (2.960)
22,212 27.234

A Companhia constitui provisao para créditos de liquidacao duvidosa por meio de uma anéalise em
substituicdo ao modelo atual em que as perdas, passam a ser hibrido que considera perdas
esperadas e incorridas, e assim, prevé o reconhecimento das perdas esperadas no momento da
contabilizagdo das receitas das vendas realizadas. Na pratica, a Companhia deve reconhecer
somente o valor total da contraprestagio que espera receber pela realizacao, ou seja, a
inadimpléncia ja conhecida e esperada ja serd considerada no momento do reconhecimento das
receitas, com base em informacdes mantidas pela Companhia. Os valores justos das contas a
receber de clientes aproximam-se do seu valor contabil.
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A composic¢io de contas a receber de clientes por vencimento é a seguinte:

2018 2017
Valores a vencer 18.867 26.917
Vencidos:
Até 30 dias 1.268 390
Entre 31 e 60 dias 1.491 19
Entre 61 e 9o dias 593 21
Entre 91 e 120 dias 48
Entre 121 e 180 dias
Entre 181 e 360 dias 44
Acima de 360 dias 2.674 2.803
24.940 30.194

A movimentac¢ao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa é demonstrada a seguir:

2018 2017
0 A tmo s
Saldo em 1° de janeiro (2.960) (2.853)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, liquida 232 (107)
Saldo em 31 de dezembro (2.728) (2.960)
8. Estoques
2018 2017
Produtos acabados 3.217 6.160
Matéria-prima 4.297 2.789
Material de embalagem 2.181 3.056
Estoques em transito 2.700 1.384
Adiantamento a fornecedores 2.628 3.393
Provisao para perda de estoques (101) (1.043)
14.922 15.739
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Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Os saldos de ativo e passivo diferidos tém a seguinte composicao:

2018 2017
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social 18.442 15.869
Diferencas temporarias:
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 928 1.006
Provisao para riscos trabalhistas 1.144 1.053
Provisao para comissoes 256 268
Provisao para fretes 406 684
Provisdo para campanhas de venda 407 416
Outras provisoes 117 552

21.700 19.848

Créditos fiscais nao reconhecidos (5.263) (5.606)

Tributos diferidos ativos 16.437 14.242

Tributos diferidos passivos sobre 4gio amortizado e
diferenca de taxa de depreciacao (7.102) (4.907)

9-335 9-335

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuicao social debitada em resultado é demonstrada como segue:

2018 2017
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social (3.245) (4.990)
Aliquotas nominais 34% 34%
Crédito tributério 1.103 1.697
Ajustes dos impostos referentes a:
Diferencas permanentes (867) (494)
Diferencas temporarias 873 (124)
Amortizagdo agio 1.652 1.652
Diferenca entre depreciacao fiscal e societaria 273 293
Créditos fiscais nao reconhecidos (3.034) (2.576)
Créditos de imposto de renda e contribuicao social diferidos 448
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Com base em projecoes de lucros tributaveis aprovados pelos 6rgaos da Administracao, a
Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, liquidos de diferencas temporarias, nos seguintes exercicios:

Ano R$
2019

2020 1.788
2021 3.263
2022 3.625
2023 659
Total 9.335

A Administracao da Companhia considera que os ativos diferidos decorrentes de diferencas
temporarias serao realizados na proporcao da resolugio dos processos judiciais e dos demais
eventos.

As estimativas de recuperacao dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecoes dos
lucros tributaveis, levando em consideragio diversas premissas financeiras e de negocios que estao
sendo implementadas conforme planos executados pela Administracao. Dessa forma, a
Administracao da Companbhia acredita que a recuperacao dos créditos tributarios contabilizados
seja provavel.

Imobilizado

Taxa média ponderada de depreciacao

Taxa média
ponderada anual
Categoria de depreciacio - % 2018 2017
Terrenos 2.853 2.853
Edificacoes 2,76 7.201 6.961
Magquinas e equipamentos 5,42 6.818 6.949
Moéveis, utensilios e instalagoes 7,31 755 777
Veiculos 14,57 114 214
Equipamentos de informética 10,98 284 208
Imobilizado em andamento 557 555

18.672 18.606
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10.2 Movimentacio do ativo imobilizado

Mégquinas e Moéveis, Equipamentos Imobilizado

Edificacoes . utensilios e Veiculos de em Terrenos Total
equipamentos . ~ . fas

instalacoes informatica andamento
Em 1° de janeiro de 2017 7.093 6.856 574 322 372 189 2.853 18.259
Adicoes 200 931 279 487 47 459 2.403
Baixas, liquidas (93) (73) 4) (461) (1) (632)
Depreciagdo (332) (765) (73) (134) (120) (1.424)

Transferéncias 93 (93)
Saldo contabil, liquido 6.961 6.949 776 214 208 555 2.853 18.606

Em 31 de dezembro de 2017
Custo 11.309 15.048 1.189 599 923 555 2.853 32.476
Depreciacao acumulada (4.348) (8.099) (413) (385) (625) (13.870)
Saldo contabil, liquido 6.961 6.949 776 214 208 555 2.853 18.606
Em 1° de janeiro de 2018 6.961 6.949 776 214 208 555 2.853 18.606
Adicbes 342 707 57 103 558 1.767
Baixas, liquidas (91) (42) (5) (18) (5) (39) (200)
Depreciacao (317) (845) (104) (82) (112) (1.461)
Transferéncias®* 396 49 31 (517) (41)
Saldo contébil, liquido 7.201 6.818 755 114 284 557 2.853 18.672
Em 31 de dezembro de 2018

Custo 11.951 15.602 1.258 563 1.020 557 2.853 33.806
Depreciacao acumulada (4.660) (8.784) (503) (449) (736) (15.133)
Saldo contabil, liquido 7.291 6.818 755 114 284 557 2.853 18.672

*Saldo na conta de transferéncia, faz referéncia a um software transferido para intangivel no exercicio de 2018.
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Outras informacoes

Certos itens do imobilizado estao dados em garantia de operagbes de empréstimos e financiamentos.

Para alguns empréstimos e financiamentos, em 31 de dezembro de 2018, aproximadamente R$ 7.290
(2017 - R$ 6.961) de bens do ativo imobilizado, ao custo, encontravam-se gravados em garantia e sdo
representados em sua grande maioria por edificacGes e maquinas e equipamentos.

Intangivel
Taxa média ponderada de amortizacao

Taxa anual de

amortizacao (%) 2018 2017

Softwares 27,09 340 523

Marcas e patentes (*) 1.145 1.145

Carteira de clientes (*) 14,29 6.449 7.370

Agio (*) 7.187 7.187
Desenvolvimento de produtos 470

15.501 16.225

O saldo de carteira de clientes, marcas e patentes e do agio é proveniente da incorporacdo da Acastanea
em maio de 2015, como resultado da aquisi¢do da A. Guedes Torregacdo de Amendoim Ltda (“Agtal”)

naquele mesmo ano.

O valor recuperavel desse agio foi determinado com base no célculo do valor em uso e na identificagcao

da menor UGC associada ao negdbcio, utilizando projecoes dos fluxos de caixa aprovados pela

Administracao e trazidos a valor presente com base em taxa de desconto julgada razoavel para mensurar
o0s riscos inerentes e a remuneracio esperada. A Administracao utilizou a taxa ponderada média de
custo de capital (“Weighted Average Cost of Capital - WACC”) da Companhia como taxa-base para trazer

os fluxos de caixa projetados a valor presente.

O orcamento financeiro baseia-se na taxa de crescimento média de longo prazo prevista para o mercado

em que a Companhia atua e em premissas operacionais elaboradas pela Administracao. A

Administracao acredita que qualquer tipo de mudanca razoavelmente possivel nas premissas-chave, nas
quais o valor recuperavel se baseia, ndo levaria o valor contabil a exceder o seu valor recuperavel.

Movimentacio do ativo intangivel

2018 2017
Saldo em 1° de janeiro 16.225 17.403
Adicoes 467 67
Transferéncias 41
Amortizacdo (1.141) (1.245)
15.591 16.225

Saldo em 31 de dezembro
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Empréstimos e financiamentos

Vencimento final 2018 2017

Debéntures - terceira emissao Fevereiro de 2019 1.045 7.050
FINAME e arrendamento mercantil Maio de 2020 583 1.292
Capital de giro Setembro de 2021 26.106 12.427
Cédula de crédito a exportacao Outubro de 2019 1.667 7.031
Moeda estrangeira (*) Novembro de 2019 3.398 551
Contrato de Crédito Rural 4.002
32.799 32.353

Custos a amortizar (259) (463)
32.540 31.890

Circulante (28.534) (24.632)
Nao circulante 4.006 7.258

(*) Composto por Adiantamento de Contrato de Cambio — ACC lastreados em Exportacoes a serem
realizada até o final do contrato.

O custo médio ponderado de captagdo da Companhia em 31 de dezembro de 2018 é de 12,99% ao ano
(2017 — 12,38%).

Os contratos em aberto nao possuem clausulas restritivas ligadas a indices economico--financeiros da
Companhia (“covenants”).

Em 31 de dezembro, o cronograma de pagamento da parcela do passivo nao circulante dos empréstimos
e financiamentos € o seguinte:

Ano 2018 2017
2019 7-251
2020 2.188 7
2021 1.818

4.006 7.258

Os empréstimos estao garantidos pelos recebiveis da Companhia e pelos proprios bens financiados.
Debéntures

Em 27 de fevereiro de 2015, a Companhia ofertou sua terceira emissao de 150 debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, escriturais e nominativas, em série tinica, no valor nominal unitario de
R$100,00, totalizando R$15.000, com vencimento final em 27 de fevereiro de 2019. Tendo realizado os
pagamentos mensais dos valores nominais no periodo de setembro de 2015 a marco de 2018.

O publico-alvo da oferta restrita foram investidores qualificados, assim definidos nos termos do inciso
IV, do artigo 109, da Instru¢do CVM n° 409/04, conforme alterada, observado ainda o disposto no
artigo 4° da Instrugdo CVM n° 476/09.

Os juros remuneratoérios incidentes sobre o valor nominal unitario serdo pagos em 30 parcelas mensais
e consecutivas a partir do primeiro més subsequente ao da data da emissao.
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A remuneracao corresponde a 130% das taxas médias diarias dos DIs de um dia, calculadas e divulgadas

pela CETIP.

As garantias estdo compostas por alienagao fiduciaria de ac¢6es e por cessdo fiduciaria de duplicatas.

Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a carteira de contas a pagar é resumida a seguir:

Fornecedores de matéria prima e embalagem
Servicos de distribuicao

Servicos de gerais

Servicos de merchandising

Materiais de consumo

Outros

Tributos parcelados

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos — ICMS

Programa de Integragdo Social - PIS e Contribuicao para o Financiamento da
da Seguridade Social — COFINS

Outros

Circulante

Nao circulante

2018 2017
9.586 8.996
189 568
933 1.011
384 148
452 498
1.881 1.698
13.425 12.919
2018 2017
10.147 12.522
66 96

69 94
10.282 12.712
(2.482) (2.426)
7.800 10.286

Os pagamentos dos impostos parcelados vém sendo efetuados nas respectivas datas de vencimento, nao

havendo atrasos.
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Provisao para contingéncias

A Companhia é parte em acoes judiciais decorrentes do curso normal dos negocios. A Administracao,
com base em informac6es fornecidas por seus assessores juridicos, constituiu provisao para riscos
trabalhistas no montante de R$5.279, considerada suficiente para cobrir as provaveis perdas.

A movimentacio da provisao para contingéncias nos exercicios esta abaixo demonstrada:

2018 2017
Saldo em 1° de janeiro 3.373 2.797
Adicoes 2.590 1.163
Reversoes (595) (278)
Pagamentos (89) (309)
Saldo em 31 de dezembro 5.279 3.373

Adicionalmente, a Companhia esta ciente de outros processos cuja probabilidade de perda, de acordo
com seus assessores juridicos, € possivel, em 31 de dezembro de 2018, no montante de R$275 (2017 -
R$166).

Partes relacionadas

O saldo registrado na rubrica “Partes Relacionadas” em 31 de dezembro de 2018 refere-se a dois
contratos de mutuo celebrados entre a Companhia e seus acionistas, com vencimentos finais em julho de
2019 e juros equivalentes a 120% do CDI.

O montante pago a titulo de remuneracao da Administragio, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, foi de R$2.477 (2017 - R$2.328).

Patrimoénio liquido
Capital social

O capital social totalmente integralizado em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é de R$43.467 (2017 -
R$43.467), representado por 81.258.311 acdes nominativas, sem valor nominal, sendo 81.258.304 acGes
ordinérias com direito de voto e 7 a¢des preferenciais sem direito a voto.

A totalidade das ac¢Ges ordinérias é detida pela Enova Foods Participagoes S.A.

Em 29 de dezembro de 2017, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, foi deliberada a reducao de
capital da Companhia, com fundamento no art. 173 da Lei 6.404 de 1972, no valor de R$15.000, sem
alteracdo no nimero de acdes, com a finalidade de absorver parcialmente os prejuizos acumulados.

A Companhia, em Assembleia Geral Extraordinaria de dezembro de 2017, deliberou sobre o aumento de
capital no montante de R$10.000, mediante a emissdo de 10.000.000 de novas ag¢oes ordinarias com
valor nominal de R$1,00, sendo integralizados com aportes ja efetuados ao longo do exercicio de 2016
por meio de adiantamento para futuro aumento de capital.
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Dividendos

Conforme definido no estatuto da Companhia, os acionistas tém direito a 25% do lucro do exercicio,
apos a deducio das reservas legais, a titulo de dividendo minimo obrigatério. Os dividendos obrigatoérios
ndo serao pagos no exercicio, ou serdo distribuidos em valo inferior ao minimo, se incompativel com a
situacdo financeira da Companhia.

Segundo o estatuto da Companhia, as a¢oes preferenciais nao garantem direto a voto, porém seus
titulares tém direto a dividendo prioritario, fixo e cumulativo.

Ao longo de 2018, o total de dividendos pagos a essas agoes foi de R$2.312, com base na reserva de
capital previamente constituida. Em 2017 os dividendos pagos foram R$1.848 com base no resultado
positivo apurado entre os meses de outubro a dezembro de 2017.

Resultado por aciao

O célculo do resultado por agio basico e diluido é resumido a seguir:

2018 2017
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (3.245) (4.542)
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias em circulagio
(milhares) 81.258 71.614
Prejuizo bésico e diluido por acao - R$ por lote de mil agoes (39,93) (63,42)
Receita liquida
2018 2017
Mercado interno 167.945 208.387
Mercado externo 3.733 1.995
171.678 210.382
Tributos sobre vendas (29.142) (40.983)
Descontos e bonificacoes concedidas (5.368) (6.616)
Devolugoes (9-497) (7.253)
(44.007) (54.852)
Receita liquida de vendas 127.671 155.530
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Custos e despesas por natureza

2018 2017
Custo das vendas:
Custo de matéria-prima (54.692) (67.146)
Gastos gerais de fabricagao (4.531) (5.995)
Depreciacao e amortizacao (987) (856)
Pessoal (9.710) (10.632)
(69.920) (84.629)
Despesas operacionais:
Aluguel (1.098) (1.183)
Campanhas sobre vendas (7.604) (9.143)
Comissoes sobre vendas (4.383) (8.133)
Consultorias e servicos de terceiros (2.923) (3.163)
Depreciacdo e amortizagao (1.690) (1.813)
Despesas com Fretes (9.363) (11.111)
Marketing e merchandising (7.835) (8.303)
Pessoal (16.762) (21.152)
Telefonia (77) (101)
Viagens e estadas (1.254) (1.218)
Créditos extemporaneos (*) 161 2.062
Outras (2.901) (6.566)
(55.729) (69.824)
Distribuidos em:
Com vendas (41.362) (56.673)
Despesas gerais e administrativas (13.955) (13.672)
Outras receitas operacionais, liquidas (412) 521
(55.729) (69.824)
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20. Resultado financeiro

2018 2017
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplica¢bes financeiras 83 163
Juros sobre recuperagdo de tributos 900
Juros ativos 139 338
222 1.401
Despesas financeiras:
Juros passivos (5.069) (6.297)
Descontos concedidos (93)
Variacio cambial liquida (36) (230)
Outras (384) (848)
(5.489) (7.468)
21, Outras divulgacoes de fluxo de caixa
21.1. Transacoes sem efeito caixa
2017
Aumento de capital com AFAC 10.000
Reducao de capital com absorcio de prejuizos 15.000
Abatimento de dividas fiscais com tributos diferidos 6.053
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21.2. Movimentacio da divida liquida

Divida liquida em 1° de janeiro de 2017

Movimentacao que afetaram o fluxo de caixa
Captacao de empréstimos e mituos
Pagamento de empréstimos e mtituos
Pagamentos de juros
Outras

Movimentacao que ndo afetaram o fluxo de caixa

Variagdes monetarias

Divida liquida em 31 de dezembro de 2017

Divida liquida em 1° de janeiro de 2018

Movimentagao que afetaram o fluxo de caixa
Captacdo de empréstimos e mutuos
Pagamento de empréstimos e matuos
Pagamentos de juros
Outras

Movimentacao que nio afetaram o fluxo de caixa

Variagdes monetarias

Divida liquida em 31 de dezembro de 2018
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Miatuos
Empréstimos com partes Caixa e Divida
bancarios relacionadas equivalentes liquida
30.490 (6.888) 23.602
38.067 7.500 45.567
(37.045) (2.000) (39.045)
(5-413) (86) (5-499)
2.508 2.508
5.791 251 6.042
31.890 5.665 (4.380) 33.175
31.890 5.665 (4-380) 33.175
30.533 1.097 31.630
(30.201) (2.210) (32.410)
(5.348) (397) (5.745)
315 315
5.665 397 6.062
32.540 4.552 (4.065) 33.027
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Cobertura de seguros (nao auditado)

A Companhia adota a politica de contratar seguros para os bens sujeitos a riscos para cobrir eventuais sinistros. A cobertura dos seguros, em

valores de 31 de dezembro de 2018, estd demonstrada a seguir:

Item Tipo de cobertura Itens segurados Capital Segurado
Automoveis Danos aos veiculos segurados e acidentes Toda a frota de veiculos a 100% 34
pessoais de passageiros da tabela FIPE
Patrimonial Danos materiais causados por danos elétricos, Os prédios estdo segurados a 31.808
incéndio, vendaval e tumulto e assegura a 100% de seu valor de mercado
perda do aluguel
Equipamentos Recomposic¢ao de registros e documentos, Os equipamentos estao 351

danos elétricos, incéndio, vendaval, furacoes,
tornados, granizo, tumultos, greves e atos
dolosos
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